
  

降的主要原因。与之鲜明对比的是，工业需求再创新高，主要

得益于电气电子领域，该领域需求在去年增长 20%，至 445.1 

Moz。这一增长反应了白银在光伏行业中的重要作用和日益增加

的使用，该行业去年的白银需求同样再创新高，达到了 193.5 

Moz，与 2022 年的 118.1 Moz 相比足足增长了 64%。 

在整体增长的背后，是有限的节约和替代，这是由于白银在许

多应用仍不可替代。 

中国的工业白银需求大幅增长了 44%，达到了 261.2 Moz，主要

源于绿色应用的增长，尤其是光伏行业。去年，中国快速扩大

的光伏产能站到全球光伏面板出货量的 90% 以上。美国工业白

银需求为 128.1 Moz，与 2022 年基本持平，而日本的工业需求

则几乎未发生变化，保持在了 98.0 Moz。 

环氧乙烷催化剂行业的白银需求保持了强劲，这得益于该行业

产能扩大带来的强劲势头。在大多数主要工业国，钎焊合金领

域的白银需求增长了 2%，得益于包括汽车、航空航天和造船业

等主流终端用途的增长。银饰产量在 2023 年下降了 13%，至 

203.1 Moz。这一下降的大部分都出现在印度，该国的银饰需求

在 2022 年达到历史最高点后有所回调。除去印度之外，银饰方

面的白银需求下降幅度仅为 3%。 

白银供给 

2024 年 4 月 

白银协会总裁兼首席执行官 Michael DiRienzo（左
二）与往任白银协会主席 Eduardo Luna、Octavio 
Alvidrez 和 Fernando Alanis 在 《2024 年全球白银

调查》的墨西哥城发布会上。 

2023 年白银工业需求增长 

11%，再创历史新高 
光伏行业白银需求增长 64%，高于预期 

《2024 世界白银调查》。这份 88 页的调查报告同时也对几年的白银

市场作出了展望。该调查由位于伦敦的独立贵金属咨询公司 Metals 

Focus 受 Silver Institute 委托完成。 

白银需求 

2023 年的白银需求总量下降了 7%，降至 1,195 Moz，但依然连续第

三年处于供不应求的状况，导致出现了 184.3 Moz 结构性短缺。对价

格较为敏感的实体投资，珠宝和银器方面的需求是造成去年需求下 
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• 2023 年白银工业需求增长 11%，再创历史新高 | 

光伏行业白银需求增长 64%，高于预期 

• 白银协会会员队伍继续扩大 

• 短暂电击可提升银在减缓恶性细胞影响方面的能力 

• 报告称银价由多项因素共同决定 

• 从纽扣电池回收银已经更加轻松； 

同时还减少了污染环境的废物 

2023 年工业应用的白银需求再

创新高，达到了 654.4 百万盎司 

(Moz)。这一提升源自于绿色经

济应用带来的结构性增长，与 

2022 年的情况类似。光伏 (PV) 

产能增加高于预期，新一代太

阳能技术采用快于预期，促使

全球电气电子领域的白银需求

大幅提升了 20 个百分点。与此

同时，绿色转型领域的其他应

用，包括电网建设和汽车电动

化等，也对需求增长起到了推

动作用。 

关于 2023 年白银市场上述以及

其他一些关键方面的内容，请

见白银协会发布的  

全球白银供给 & 需求（百万盎司） 
（数据可能因舍入而不严格精准） 

 

 2022 2023 

供给   

开采产量 836.7 830.5 

回收 176.9 178.6 

净对冲供应 - - 

官方部门净销售量 1.7 1.6 

供应总量 
1,015.

4 

1,010.

7 

需求   

工业（总计） 588.3 654.4 

电气电子 371.3 445.1 

...其中的光伏 118.1 193.5 

钎焊合金与焊料 49.2 50.2 

其他工业需求 167.8 159.0 

摄影行业 27.5 27.0 

珠宝行业 234.5 203.1 

银器生产 73.5 55.2 

净实体投资 337.1 243.1 

净对冲需求 17.9 12.2 

需求总量 
1,278.

9 

1,195.

0 

银价（美元/盎司，伦敦价

格） 
21.73 23.35 

资料来源：Metals Focus  

 

整体上，2023 年白银连续第三年处于供不应求的
状态，导致了 184.3 Moz 的机构性市场短缺。 

2023 年全球银矿产量下跌 

1% 至 830.5 Moz。

Newmont 在墨西哥的 

Peñasquito 银矿因工人罢

工而停产四个月，严重影

响了白银产量，使得墨西

哥的产量下降了 5%， 至 

202.2 Moz。去年，墨西哥

领跑白银产量，排在其之

后的是中国、秘鲁、智利

和玻利维亚。 

https://www.metalsfocus.com/
https://www.metalsfocus.com/


2024 年白银展望 

预计今年将成为白银总需求方面的坚实一年，将有 2% 

的增长。工业制造方面的需求应会再创历史新高，增长 

9%，主要推动因素将是光伏领域预计 20% 的增长，以及

其他工业领域的稳健增长。首饰和银器制造方面的需求

预计将分别增长 4% 和 7%，而银条和银币方面的需求预

计将下降 13%。白银供给总量预计会小幅下降 1%。因

此，今年预计还将出现白银供需缺口，将达到  215.3 

Moz，会是 20 多年以来的第二大市场缺口。根据该调
查，除了在传统应用中的使用以及能源转型中不断扩大

的采用规模，白银还将有非常多令人振奋的新需求机

会。例如，随着人工智能（AI）浪潮的兴起，白银将成

为其中不可或缺的一种材料。预计白银在人工智能领域

中的最终用途将包括交通运输、纳米科技、生物技术、

医疗保健、消费级可穿戴设备、计算，以及数据中心供

电系统等。 

银价 

2023 年白银价格的平均上涨幅度为 7%，而且截至今年 4 

月 12 日，银价与年初相比已上涨了约 30%。这带来的结

果时金银价格比降到了 84:1 以下，创下了 2023 年 12 月

以来的新低。 

赠阅的 PDF 版本《2024 年全球白银调查》可从白银协会

的网站 www.silverinstitute.org 下载。 

白银协会会员队伍继续扩大 
白银协会近期又迎来了五家新企业成为会员。 

他们是：The Australian Bullion（ABC Bullion）公司，总

部位于悉尼，是在澳大利亚处于领先地位的贵金属和金

银产品专业公司。该公司已深耕行业超过 50 年，为澳大

利亚投资者提供购买白银、黄金、铂金和钯金的服务。

他们下属的 ABC Refinery（ABC 精炼厂）已获得了上海

黄金交易所、伦敦金银市场协会和芝加哥商品交易集团

的认可。 

Bunker Hill Mining Corp. （ CN: BNKR; OTCQB: 

BHLL），是一家现代化、注重可持续发展的开采公司，

其主要资产包括了 Bunker Hill 银铅锌矿。该公司总部位

于美国爱达荷州凯洛格市，由 Barrick Gold Corporation

（巴里克黄金公司）前高管组成的经验丰富的团队领

导，他们计划将于今年重启公司旗下的该矿。 

Glencore （LSE:GLEN; JSE:GLN），是全球第四大银矿

企业，同时最大的全球自然资源公司之一，生产超过 60 

种商品。 该公司总部位于瑞士的巴尔，并在超过 35 个国

家设有办事处，其 2022 年白银产量达到了 23.8 百万盎

司。 

Silver Bullion Pte Ltd ，是新加坡最大的贵金属交易商之一。 该公司专门

从事财富保护及相关其他服务，包括交易、保险库、抵押、金属无损检

测等，其已获 ISO-9001 认证的保险库，也即安全屋位于该公司自有“The 

Reserve”大楼之中。该处设施具有储存超过 15,500 公吨重金属的能力，是

世界上容量最大的金库之一。 

Sunshine Minting （SMI），是一家提供全方位服务的铸币企业，总部位

于美国内华达州亨德森。 SMI 是多家最大主权造币厂的白银和黄金产品

主要供应商，有能力生产大量高品质金银条、金银坯、金银币、和金银

奖章等。SMI 在美国内华达州、爱达荷州和中国上海市均设有铸造厂。 

Hecla Mining Company 铸币公司总裁兼首席执行官及白银协会主席 

Phillips Baker 表示：“我们非常欢迎新会员加入白银协会。我作为协会主

席的目标之一就是扩大我们的会员规模，扩大我们协会在宣传普及白银

在社会中的重要作用特备是作为绿色能源应用，例如太阳能和全球电动

化转型等之中的必要催化剂等方面的影响和作用。” 

短暂电击可提升银在减缓恶性细胞

影响方面的能力 
在现代医学中，通过尽量减小用药剂量来减少或消除可能的副作用是一

项历来已久的传统。但是这却为医疗工作者带来了一个两难选择：多小

的剂量才是不会因过小而导致丧失药效的最小剂量？ 

对然使用纳米银来减轻恶性细胞的影响通常来说是安全的，但科学家们

仍然不清楚如果采用大剂量会带来什么副作用。不过，伊朗马什哈德医

科大学和其他一些机构的研究人员认为，医生在这方面可以有选择。 

用持续时间极短的电脉冲对准目标细胞进行电击，可以增强小剂量纳米

银颗粒进入这些细胞并将之摧毁的能力。简而言之，脉冲的作用是打开

通道，让纳米银颗粒无需克服坚硬的细胞外膜，便可进入细胞内部。如

此一来，仅需更小的剂量便可达到同样的效果。 

一篇 journal article（期刊文章）的作者认为，这一技术也可用于协助其他

物质进入细胞。这些作者写道：“… 在适当的条件下施加电场，将有助于

离子和药物、激素、蛋白质、质粒和 DNA 等外来分子进入细胞。” 

这项研究是在实验室中完成的，根据计算机模型，得出了需要多少电以

及多少纳米颗粒才能杀死癌细胞方面的数据。研究人员在报告中指出：

“最后，采用基于实验结果的数学模型来预测收到纳米银颗粒和电脉冲影

响的癌细胞的存活率百分比。” 

报告称银价由多项因素共同决定 

白银作为工业材料和贵金属的角色使“价格发现”

变得困难 

任何商品价格的确定都依赖于众多因素。有些因素的影响是直接的，比

如供应和需求，而其他一些因素则会因外界条件影响而发生辩护或变得

难以预测，导致难以准确评估其对价格的影响。 

根据咨询公司 Precious Metals Insights 受白银协会委托于最近发布的市场

趋势报告《决定白银价格的因素》，白银在这方面也不例外。例如，银

价会收到金价和铜价、汇率、利率、通货膨胀和股市表现的影响，更不

用说整体经济形势的影响了。 

  

https://www.silverinstitute.org/wp-content/uploads/2024/04/World-Silver-Survey-2024.pdf
https://www.abcbullion.com.au/
https://www.bunkerhillmining.com/
https://www.glencore.com/
https://www.silverbullion.com.sg/
https://www.sunshinemint.com/
https://www.hecla.com/
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S2590093523000759#sec6


该报告指出：“…并没有一个神奇公式或因素组合能够一以贯之地准确解

释白银的价格水平或价格变化。虽然银价并非随机上下波动，但其未来

走势并不能参考过去的趋势来予以预测。” 

报告还指出，虽然其中例如汇率或利率等一些主导因素可能会在一段时

间内对白银价格有着重大影响，但这些因素的影响也可能会在另外的时

候消失殆尽。不过，该报告又称，从长期来看，依然是汇率或利率等通

常会占据主导地位的因素对银价的影响最大。 

有趣的是，与其他例如黄金等大宗商品不同，白银的价格并不仅仅取决

于其作为贵金属的地位，还取决于工业领域的白银需求。报告说：“大部

分时候，通常是最重要的美元汇率和利率等因素驱动着投资者的行为。

但是，另外一些时候，白银价格的走势则更符合与大宗商品联系紧密的

经济指标，比如工业生产和 GDP 增长的变化和预期。 

 
 

 

 

 

白银在作为重金属的方面，其价格与金价经常同涨同落。 

但是，作为一种工业金属，其价格又会和铜价一起沉浮。 

白银一方面与黄金有着高度相关性，另一方面又经常和铜以及更广泛的

大宗商品有着密切联系，这反映出了白银的双重本质。” 

如要下载赠阅版报告，请点击此处。 

从纽扣电池回收银已经更加

轻松； 

同时还减少了污染环境的废物 

随着使用氧化银纽扣电池的消费设备（例如助听器和玩

具）迎来巨大增长，该领域对于白银的需求也在持续增

加，这可能会导致白银供应紧张，就此，泰国研究人员表

示他们已经找到了能够以环保和可扩大的方式从这种电池

中回收银的方法。 

这一发现恰逢其时，全球很多地区政府都在要求或考虑要

求采取措施确保对电池进行回收而非填埋处理。此类法规

不仅适用于电动自行车和割草机等较大设备中采用的锂电

池，还涵盖了各种更小的一次性电池。 

曼谷朱拉隆功大学的科学家在内容关于他们的发现的一篇

最近期刊文章中写道：“电池循环性能好、体积小、容量

大、使用寿命久，是电力设备中不可缺少的储能部件。”

他们补充道：“预计氧化银电池这种广泛用于小型便携电

子产品和电器中的电池产品将成为推动全球氧化银市场发

展的主要动力。” 

鉴于这种需求，他们找到了一种使用过氧化氢和其他化学

物质帮助从氧化银中分离银从而产生微观形式金属的方

法，不同于通常回收得到的更小的纳米颗粒大小的银。

“分离纳米银是非常困难的，”科学家们解释道。“与之相

比，微观结构形式的银回收要有效得多，因为很容易就可

以通过直接过滤来对银进行提纯，这在大规模工业中将节

省大量成本。”用微观尺寸的银代替纳米尺寸的银，另一

个好处就是可以控制回收物的形状，进而可更容易地用于

首饰制造、电气电子设备和新电池等，无需额外提纯精

炼。他们最后总结道：“我们开发的合成方法有助于促进

废旧纽扣电池中银的可持续回收，能够解决与电池废物相

关的环境和资源方面的挑战。” 

 

纽扣电池广泛用于大受欢迎的消费产品中，但如何回收此类电池中的银却是一大

挑战。 
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https://www.silverinstitute.org/wp-content/uploads/2024/02/SilverMarketTrendReport2024.pdf
https://www.chula.ac.th/en/
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S1226086X2400128X


 

光学器件用银镀膜再创新薄 
在光电子领域以及其包含的电子光传感器等设备领域，工程师们一直都希望用银制成尽可能更薄的镀膜，既能保持金属的导电性，

又能透光。这颇具挑战性，因为通常将银膜做薄的方法有赖于以机械方式对银进行挤压，直至其厚度达到 10 纳米或 100 亿分之一米

的程度。不幸的是，这种压缩工艺会导致银膜的透光度下降、导电性变差，这是银膜中出现间隙和不均匀问题所导致的。 

幸运的是，中国湖南大学机械与车辆工程学院以及广东佛山季华实验室的科学家们可能已经找到了解决方案，他们开发出了一种方

法，可通过使用离子束发生器将带电的银原子发射到基底上，沉积出一层“厚厚的”的银。如此得到的是一层“非常厚”的银膜，

之后可以通过持续的离子轰击和“抛光”使之变薄，达到 4 到 5 纳米的均匀厚度。 

科学家们其报告中写道：“原子级的表面光滑度带来了非常好的透光度、导电性，以及所有透明导体中最低的模糊度。此外，这层

超级薄的银膜还表现出了独一无二的机械柔韧性。可以说，离子束减薄工艺为柔性光电器件用优良透明导体领域带来了一个非常有

希望的解决方案。” 

对表面进行离子轰击并不是一项新出现的技术。该技术广泛应用于半导体和其他电子元器件的制造，不过在该研究中，这种特殊的

减薄方法有效利用了银的超薄、导电和透明但不破裂的能力。 
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澳大利亚猛禽币 10 周年纪念 
楔尾雕是澳大利亚体型最大的猛禽，也是世界上体型最大的鹰科鸟类之一。珀斯铸币厂已

经连续十年将楔尾雕印在了银币之上。 

2024 款 1 澳元面值的该银币重量为 1.09 盎司，由美国艺术家 John M. Mercanti 创作设计。

该银币展现了楔尾雕宽达 8.2 英尺的翼展和利用澳大利亚炎热地区上升热气流飞上 6,600 英

尺高空的能力。据铸币厂官员介绍，楔尾雕领地极广，遍布澳大利亚大陆、塔斯马尼亚岛

的大部分地区，最北甚至可以到达新几内亚。 

该款硬币上还有一个小小的 P125 铸造标记，位于国王肖像下方，这是为了纪念该造币厂 

2024 年已成立 125 周年。 

该硬币发行量为 50,000 枚，销售价格约为 35 美元。 

2024 年是珀斯铸币厂打造 
楔尾雕银币 10 周年 
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